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DEEP DIVE: KAPITALKOSTEN UND MULTIPLIKATORBEWERTUNG

In Teil A dieses interaktiven Webseminars werden zunachst kurz relevante Grundlagen der Unternehmensbewertung (u.a. Be-
wertungsverfahren, Aquivalenzprinzipien und Capital Asset Pricing Model) und anschlieBend ausfiihrlich die konsistente Er-
mittlung von Kapitalkosten behandelt. Hierbei werden alle relevanten Parameter der Kapitalkosten (insb. Basiszinssatz, Markt-
risikopramie, verschuldeter und unverschuldeter Betafaktor sowie Debt Beta) vor allem im Hinblick auf die praktische Umset-
zung im Detail betrachtet.

In Teil B werden zuerst die Grundlagen der Bewertung anhand von Multiplikatoren gelehrt und anschlieBend tbliche Fehler
sowie die konsistente Ermittlung intensiv theoretisch als auch praktisch anhand von Beispielféllen besprochen.

UBERSICHT TECHNISCHEVORAUSSETZUNGEN

Fur dieses Webmeeting wird zwingend ein Computer mit Microsoft-Excel, Webcam,
einer stabilen Internetverbindung, ein Mikrofon und Lautsprecher beenétigt. Die Nut-
zung von zwei Bildschirmen wird empfohlen, ist aber nicht Voraussetzung fir die Teil-
nahme.

Die Anmeldung erfolgt per E-Mail an seminar@luetkeschuemer-consulting.com unter
Angabe des Teilnehmers und des Rechnungsempfangers. Die Anmeldung wird erst
nach Zusendung einer Bestatigungsmail mit den Teilnahmebedingungen und an-
schlieBender Zahlung der Seminargebihr verbindlich. Hinsichtlich des Datenschutzes
wird auf https://luetkeschuemer-consulting.com/datenschutzerklaerung/ verwiesen.

Teil A: Kapitalkosten

» Relevante Grundlagen der Unternehmensbewertung
e Bewertungsverfahren (u.a. Relevanz fiir Kapitalkosten)
e Aquivalenzprinzipien
e Capital Asset Pricing Model
» Basiszinssatz (u.a. Umgang mit negativen Zinssatzen)
» Marktrisikopramie (u.a. implizite und historische Marktrenditen)
» Betafaktor
e Peer Group-Recherche
e Ermittlung RAW-Beta (u.a. Renditeintervall, Vergleichsindex, Wahrung)
e Un- und Relevern (u.a. konsistente Ableitung des Verschuldungsgrades)
e Debt Beta (u.a. systematischer Anteil und Ermittlungsmaoglichkeiten)
e Besonderheiten (z.B. Banken/Versicherungen oder Fremdwahrung)
» Ubungsaufgaben

Teil B: Multikplikatorbewertung

» Grundlagen der Multiplikatorbewertung
» Konsistente Multiplikatorermittlung

» Ubliche Bewertungsfehler

» Vertiefung anhand von Beispielféllen


http://www.luetkeschuemer-consulting.com/
mailto:seminar@luetkeschuemer-consulting.com
https://luetkeschuemer-consulting.com/datenschutzerklaerung/

